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核心要点及策略

逻辑观点

行情回顾

尿素生产及流通企业座谈会研讨尿素产销面临的困境，各方达成共识，将综合运用储备调节、出口统筹、行业

自律有序减产、引导提前采购、期货市场调控等多项措施，推动尿素价格回归合理区间。在强预期下，尿素或筑牢

政策底部。

期货：8月7日，UR2609收于1727元/吨，周跌0.4%。

现货：8月7日，山东中小颗粒尿素价格1712元/吨（-26），河南中小颗粒尿素价格1728元/吨（-7），山西中小

颗粒尿素价格1677元/吨（-15），广东中小颗粒尿素价格1872元/吨（+7）。

基差：主流区域基差走势略分化，具体来看，山东基差-15元/吨（-19）、河南基差1元/吨（+0）、广东基差145

元/吨（+14）、山西基差-50元/吨（-8）。

价差：UR9-1价差收于-33元/吨（-1）；山东-河南价差收于-16元/吨，广东-山西价差收于195元/吨，广东-河南

价差收于144元/吨。

运行逻辑

行业座谈会释放积极信号，政策调控预期增强，尿素市场底部支撑有所强化。但当前相关措施尚未落地，实际

影响仍取决于后续执行力度及供应调节规模。

出口方面，印度招标及海外供应扰动提振出口预期，但国内供需矛盾尚未根本改善，库存仍处高位。

短期尿素行情或延续预期驱动，后续关注政策落地效果、出口兑现情况及库存拐点。

推荐策略 UR2701参考区间1650-2000元/吨，多单持有。

风险点 需求不及预期、出口量不及预期、宏观风险
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因素 影响 逻辑观点

成本 中性

本周动力煤市场震荡偏强运行。供应端，主产区煤矿生产总体稳定，但部分地区安全检查对供应释放形成一定扰动，

市场低价资源有所减少；需求端，迎峰度夏期间高温天气持续，电厂日耗维持高位，终端库存逐步消化，补库需求有所释

放。随着供需预期改善，港口及产地市场交投情绪回暖，贸易商挺价意愿增强，动力煤价格有所上涨。展望后市，旺季用

电需求仍对煤价形成支撑，但考虑煤炭供应整体充足、库存水平仍处相对高位，价格上行空间仍需关注需求持续性及库存

去化情况，预计短期动力煤维持偏强震荡运行。

供应 利空
7月31日-8月6日，暂无装置检修，华鹤煤化工、兖矿鲁南两套装置（共92万吨/年）重启；周检修损失量15万吨，环比

增加2.01万吨；根据装置检修/重启计划，下周期尿素日产预计在21-21.5万吨。

需求 中性

农业需求已进入夏季追肥尾声，基层采购逐步转淡，当前农需处于季节性低位；但随着8月中下旬秋季备肥陆续启动，

市场对后续农业需求存在一定预期。工业需求方面，复合肥企业开工率处于季节性回升阶段，原料采购需求较前期有所改

善，但目前仍以刚需采购为主，尚未形成集中补库。整体来看，尿素国内需求处于淡季向旺季过渡阶段，短期实际需求支

撑有限，但随着复合肥开工提升及秋肥备货临近，需求端边际呈改善趋势。

库存 利空
本周企业库存延续环比累积态势，但累库节奏有所放缓，主要受货源集港、复合肥开工上行支撑。后续伴随秋季备肥

需求逐步落地、出口订单加快释放，企业库存有望迎来拐点。

进出口 利多

海外方面，印度新一轮尿素进口招标释放阶段性采购需求，带动国际市场询盘有所增加，对出口预期形成支撑；巴西、

东南亚等地区农业需求维持刚性采购，但整体采购节奏仍较为谨慎。当前海外需求改善更多体现为印度招标带来的阶段性

提振，后续仍需关注招标成交量及国际货源流向变化。

影响因素分析
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煤价短期或震荡偏强
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复合肥现货价格走势
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月间价差

数据来源：Wind、国联期货研究所

-500

-400

-300

-200

-100

0

100

200

300

400

500

1月2日 2月1日 3月2日 4月1日 5月5日 6月4日 7月4日 8月3日 9月2日 10月9日 11月8日 12月8日

UR9-1价差

2022年 2023年 2024年 2025年 2026年

-600

-400

-200

0

200

400

600

1月2日 2月7日 3月14日 4月20日 5月29日 7月4日 8月9日 9月14日 10月27日 12月2日

UR5-9价差

2022年 2023年 2024年 2025年 2026年



12

主流区域基差

数据来源：Wind、卓创、国联期货研究所
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跨区价差

数据来源：卓创、钢联、国联期货研究所
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数据来源：卓创、钢联、国联期货研究所

0

20

40

60

80

100

120

140

160

180

200

1月2日 2月2日 3月4日 4月4日 5月5日 6月5日 7月5日 8月5日 9月12日 10月20日11月28日

生产企业库存

2022年 2023年 2024年 2025年 2026年

0

10

20

30

40

50

60

70

1月2日 2月2日 3月4日 4月4日 5月5日 6月5日 7月5日 8月5日 9月12日 10月20日11月28日

港口库存

2022年 2023年 2024年 2025年 2026年

0

20

40

60

80

100

120

140

160

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

月度企业库存

2022年 2023年 2024年 2025年 2026年

企业端库存压力较大，关注库存拐点



目录

CONTENTS

供应04

16



下期尿素日产预计在21-21.5万吨

17数据来源：钢联、卓创、国联期货研究所
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月度产量、开工负荷

数据来源：钢联、卓创、国联期货研究所
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固定床装置现金流成本偏高，水煤浆、航天炉工艺现金流成本较低

数据来源：钢联、国联期货研究所

1500

1700

1900

2100

2300

2500

2700

2900

1月2日 2月2日 3月4日 4月4日 5月5日 6月5日 7月5日 8月5日 9月12日 10月20日11月28日

固定床生产成本

2022年 2023年 2024年 2025年 2026年

1000

1200

1400

1600

1800

2000

2200

2400

1月2日 2月2日 3月4日 4月4日 5月5日 6月5日 7月5日 8月5日 9月12日 10月20日11月28日

水煤浆生产成本

2022年 2023年 2024年 2025年 2026年

1700

1750

1800

1850

1900

1950

2000

2050

2100

1月2日 2月2日 3月4日 4月4日 5月5日 6月5日 7月5日 8月5日 9月12日 10月20日11月28日

天然气制尿素成本

2022年 2023年 2024年 2025年 2026年

-800

-600

-400

-200

0

200

400

600

800

1000

1200

1月2日 2月2日 3月4日 4月4日 5月5日 6月5日 7月5日 8月5日 9月12日 10月20日11月28日

固定床毛利

2022年 2023年 2024年 2025年 2026年

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1月2日 2月2日 3月4日 4月4日 5月5日 6月5日 7月5日 8月5日 9月12日 10月20日11月28日

水煤浆生产毛利

2022年 2023年 2024年 2025年 2026年

-500

0

500

1000

1500

1月2日 2月2日 3月4日 4月4日 5月5日 6月5日 7月5日 8月5日 9月12日 10月20日11月28日

天然气制尿素毛利

2022年 2023年 2024年 2025年 2026年



20

装置检修情况（7/31-8/6）

数据来源：钢联、国联期货研究所
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煤制尿素

企业名称 产能 原料 停车日期 开车日期 停车原因

华鹤煤化 52 烟煤 2026/7/15 2026/8/1 常规性检修

兖矿鲁南 40 烟煤 2026/7/24 2026/8/4 故障性检修

金昌能源化工 52 烟煤 2026/6/28 2026/8/10 故障性检修

润锦化工 30 焦炉气 2026/7/2 2026/8/10 故障性检修

兖矿新疆煤化工 52 烟煤 2026/7/15 2026/8/15 常规性检修

华阳集团 30 无烟煤 2026/7/27 2026/8/27 常规性检修

天泽煤化工 50 无烟煤 2026/7/28 2026/8/28 常规性检修

天泽煤化工 100 无烟煤 2026/7/30 2026/8/30 常规性检修

内蒙乌兰泰安能源化工 120 褐煤 2026/8/3 2026/8/31 常规性检修

云南解化清洁能源 23 褐煤 2026/7/30 2026/8/31 常规性检修

田原化工 20 烟煤 2026/6/27 2026/12/31 常规性检修

田原化工 10 烟煤 2026/6/27 2026/12/31 常规性检修

晋煤中能 40 烟煤 2025/8/28 2026/12/31 常规性检修

晋煤中能 30 烟煤 2025/8/22 2026/12/31 亏损性检修

兰花科创 30 无烟煤 2026/5/20 2026/12/31 常规性检修

煤制检修产能 587

气制尿素

企业名称 产能 原料 停车日期 开车日期 停车原因

辽宁华锦化工 42 天然气 2026/6/26 2026/8/10 常规性检修

辽宁华锦化工 10 天然气 2026/6/26 2026/8/10 常规性检修

新建塔里木石化 80 天然气 2025/7/31 2026/8/15 亏损性检修

气制检修产能 132
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生产企业待发订单天数

数据来源：钢联、卓创、国联期货研究所
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复合肥开工率季节性提升

数据来源：钢联、卓创、国联期货研究所
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三聚氰胺产量、开工

数据来源：钢联、卓创、国联期货研究所
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甲醛开工率（板材需求）

数据来源：钢联、卓创、国联期货研究所
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2026年1-6月累计出口尿素50.36万吨

数据来源：钢联、国联期货研究所
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免 责 声 明
    本报告中信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任
何保证。
报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述期货操作的依据。由于报告在撰写
时融入了研究员个人的观点和见解以及分析方法，如与国联期货发布的其他信息有
不一致及有不同的结论，未免发生疑问，本报告所载的观点并不代表国联期货公司
的立场，所以请谨慎参考。我公司及其研究员对使用本报告及其内容所引发的任何
直接或间接损失概不负责。
    本报告所提供资料、分析及预测只是反映国联期货公司在本报告所载明日期的
判断，可随时修改，毋需提前通知。
    本报告版权归国联期货所有。未经书面许可，任何机构和个人不得进行任何形
式的复制和发布。如遵循原文本意的引用，需注明引自“国联期货公司”，并保留
我公司的一切权利。
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