
国联期货甲醇周报
地缘扰动边际缓解

王军龙 从业资格证号：F03120816
投资咨询证号：Z0022960 

2026年8月7日



2

核心要点及策略

逻辑观点

行情回顾

短期盘面行情持续受地缘局势主导。美方持续释放谈判乐观信号，预期霍尔木兹海峡航运秩序修复；伊
朗与阿曼就海峡临时通航方案磋商取得阶段性进展。受地缘紧张氛围边际降温带动，盘面有所回落。

期货：8月7日，MA2609收于2502元/吨，周跌4.43%，太仓基差47元/吨（+42）。
现货：8月7日，太仓甲醇2560元/吨（-57），鲁北甲醇2510元/吨（-70），鲁南甲醇2502元/吨（-48），

内蒙甲醇2230元/吨（-75）。
价差：MA9-1价差收于49元/吨（+6）；跨区价差方面，江苏-内蒙价差330元/吨（+18），鲁南-太仓价差

-20元/吨（+0）。

运行逻辑

短期甲醇盘面仍受地缘情绪主导，随着美伊谈判预期升温及霍尔木兹海峡通航预期改善，前期风险溢价
有所回落，盘面承压调整。但中期来看，伊朗供应及航运不确定性仍存，叠加海外装置低开工和进口缩量预期
增强，供应端支撑逐步显现。

需求端传统下游虽边际改善，但MTO装置检修导致需求恢复有限，市场仍处于进口收缩与需求偏弱的博弈
阶段。

综合来看，短期甲醇或震荡偏弱运行，后续关注进口变化及MTO装置恢复情况。

推荐策略 MA2609参考区间2200-2650，MA609C2800卖权平仓，并卖出MA609C2650。

风险点 地缘局势升级、伊朗发船不及预期、宏观风险
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因素 影响 逻辑观点

成本 中性

本周动力煤市场震荡偏强运行。供应端，主产区煤矿生产总体稳定，但部分地区安全检查对供应释放形成一定扰

动，市场低价资源有所减少；需求端，迎峰度夏期间高温天气持续，电厂日耗维持高位，终端库存逐步消化，补库需求

有所释放。随着供需预期改善，港口及产地市场交投情绪回暖，贸易商挺价意愿增强，动力煤价格有所上涨。展望后市，

旺季用电需求仍对煤价形成支撑，但考虑煤炭供应整体充足、库存水平仍处相对高位，价格上行空间仍需关注需求持续

性及库存去化情况，预计短期动力煤维持偏强震荡运行。

供应 中性
7月31日-8月6日，延安能化、世林化工两套装置（共210万吨/年）检修，榆煤化、浙江石化两套装置（共70万吨/

年）重启；8月甲醇预估产量调整为787万吨左右。海外方面，本周装置变动不大，马来西亚甲醇装置或于近期停车。

进出口 利多 下周受台风天气影响，港口主流区域船货到港量预估8万吨左右，较本周到港量大幅回落。

需求 利空
传统下游开工率小幅回升；诚志二期MTO装置已停车检修，检修时长三个月，渤化MTO装置推迟至8月检修，

MTO开工率或下滑。

库存 中性 受天气因素扰动，预计下周到港量有所回落，港口库存或阶段性去化。

影响因素分析
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数据来源：Wind、卓创、国联期货研究所
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8月7日，MA2609收于2502元/吨，周跌4.43%
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基差走强

数据来源：Wind、卓创、国联期货研究所
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鲁南-太仓套利窗口关闭

数据来源：卓创、国联期货研究所
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港口库存或阶段性去化

数据来源：卓创、钢联、国联期货研究所
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检修情况（7/31-8/6)

数据来源：卓创、国联期货研究所
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地区 厂家 产能 原料 检修时间 重启时间

西北

青海桂鲁 80 天然气 2019/7/6 长期停车
内蒙古博源 100 天然气 2022/10/31 长期停车

苏里格 35 天然气 2022/10/31 长期停车
内蒙古天野 20 天然气 2020/10/24 长期停车

金诚泰 30 煤 2021/11/12 长期停车
青海中浩 60 天然气 2024/10/23 长期停车
陕西黄陵 30 焦炉气 2024/10/1 长期停车
内蒙黑猫 30 焦炉气 2026/4/1 待定
新奥达旗 60 煤 2026/7/1 待定
内蒙荣信 90 煤 2026/7/5 2026/8/10
榆煤化 30 煤 2026/7/2 2026/8/2

新疆兖矿 30 煤 2026/7/15 2026/8/15
内蒙国泰 40 煤 2026/7/25 2026/8/20
赤峰博元 15 天然气 2026/8/30 待定
甘肃华亭 60 煤 2026/7/20 2026/8/20
延安能化 180 煤+天然气 2026/8/2 待定
大唐多伦 168 煤 2026/8/16 2026/9/16
陕西长青 60 煤 2026/8/20 2026/9/10
世林化工 30 煤 2026/8/1 2026/8/30

华北
建滔潞宝2# 10 焦炉气 2026/5/5 待定
山西永鑫 10 焦炉气 2025/1/6 长停

西南 江油万利 15 天然气 2025/6/10 待定
华中 河南中新 35 煤 2026/7/10 待定

华东
鲁南化工 30 煤 2026/7/15 待定
浙江石化 40 煤 2026/7/15 2026/8/3



8月甲醇产量预估在787万吨左右
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数据来源：卓创、钢联、国联期货研究所
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海外开工率处在同期低位

数据来源：卓创、钢联、国联期货研究所
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7月进口量或在92万吨左右

数据来源：卓创、钢联、国联期货研究所
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进口窗口关闭

数据来源：卓创、钢联、国联期货研究所
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MTO企业原料采购量

数据来源：卓创、钢联、国联期货研究所
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诚志二期MTO装置已停车检修，渤化MTO装置推迟至8月检修

数据来源：卓创、钢联、国联期货研究所
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MTO企业装置表

数据来源：卓创、国联期货研究所

企业名称 地区 产能 甲醇产能 运行情况
神华宁夏煤业 宁夏 100 352 正常

大唐国际发电公司 内蒙 46 168 正常
神华包头煤化 内蒙 60 180 正常
中原石化 濮阳 20 - 10月25日停车
宁波富德 宁波 60 - 正常运行
常州富德 江苏 30 - 长期停车
南京诚志 江苏 29.5 50 6/18重启

南京诚志二期 江苏 60 - 7/16左右检修
延长中煤榆林 靖边 60 180 正常

延长中煤榆林二期 靖边 60 180 正常运行
中煤榆林 榆横 60 180 正常
鲁清石化 寿光 20 - 长期停车

蒲城清洁能源 蒲城 70 180 正常
宝丰一期 宁夏 60 212 正常
宝丰二期 宁夏 60 220 正常
宝丰三期 宁夏 115 240 正常
联泓新材料 滕州 74 92 7/14停车，重启时间待定
鲁深发 东营 20 - 长期停车
玉皇 菏泽 10 - 长期停车

瑞昌石化 东营 10 - 长期停车
沈阳蜡化 沈阳 10 - 长期停车
华滨科技 东营 18 - 长期停车
兴兴能源 嘉兴 69 - 1/13日停车
阳煤恒通 山东 30 20 低负荷运行
神华榆林 榆林 60 180 正常
山东大泽 菏泽 20 - 长期停车
中煤蒙大 内蒙 60 - 正常
神华新疆 新疆 68 180 正常
中天合创 鄂尔多斯 137 360 正常

盛虹石化（斯尔邦） 连云港 80 - 5/20停车
青海盐湖 青海 30 140 7/11停车至月底

延长延安能源化工 富县 60 180 正常
内蒙久泰 鄂尔多斯 60 100 正常
中安联合 淮南 60 180 4/7停车；5/18重启
吉林康乃尔 吉林 30 - 长期停车
新疆恒有 哈密 20 - 7/10，重启时间待定
天津渤化 天津 60 - 低负荷运行
甘肃华亭 华亭 20 60 停车
鲁西化工 聊城 30 80 2026/6/24停车

宝丰煤基新材料一期 内蒙 100 220 正常
宝丰煤基新材料二期 内蒙 100 220 正常运行
宝丰煤基新材料三期 内蒙 100 220 正常运行
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下游加权开工率

数据来源：钢联、卓创、国联期货研究所
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甲醛开工率

数据来源：卓创、国联期货研究所
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醋酸开工率

数据来源：卓创、国联期货研究所
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醋酸下游开工率

数据来源：卓创、国联期货研究所

40

45

50

55

60

65

70

75

80

85

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

醋酸乙烯开工率

2022年 2023年 2024年 2025年 2026年

30

32

34

36

38

40

42

44

46

48

50

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

氯乙酸开工率

2022年 2023年 2024年 2025年 2026年

35

40

45

50

55

60

65

70

75

80

1月1日 2月1日 3月3日 4月3日 5月4日 6月4日 7月4日 8月4日 9月11日10月19日11月27日

醋酐开工率

2022年 2023年 2024年 2025年 2026年

35

40

45

50

55

60

65

70

75

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

醋酸乙酯开工率

2022年 2023年 2024年 2025年 2026年



26

MTBE开工率

数据来源：卓创、国联期货研究所
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BDO及下游开工情况

数据来源：卓创、国联期货研究所
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二甲醚产量、开工率

数据来源：卓创、国联期货研究所
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平衡表：修正8月产需数据

数据来源：卓创、国联期货研究所注：黄色区域为实际值

2026年甲醇供需平衡表

月份 产量 进口 总供应 MTO 甲醛 冰醋酸 二甲醚 MTBE BDO 下游新增 出口 其他需求 总需求 供需差

1月 829.32 108.39 937.71 467.57 46.81 61.65 6.82 69.90 21.72 - 3.09 281.52 959.08 -21.37 

2月 754.24 88.47 842.71 418.58 21.12 57.65 4.32 64.08 19.99 - 1.52 221.73 808.99 33.72 

3月 829.27 43.79 873.06 464.74 53.89 65.98 5.85 68.55 20.35 - 6.57 230.00 915.93 -42.87 

4月 797.88 56.27 854.15 456.56 57.42 58.33 5.57 63.63 19.33 - 17.30 227.95 906.09 -51.94 

5月 818.76 34.59 853.35 468.10 52.39 57.27 5.50 58.49 20.84 - 24.19 210.00 896.78 -43.43 

6月 801.05 46.58 847.63 430.76 50.94 58.84 5.20 55.61 18.06 - 14.57 250.00 883.98 -36.35 

7月 806.49 92.00 898.49 438.87 46.53 58.26 5.91 56.67 19.54 - 1.34 243.98 871.10 27.39 

8月 787.06 75.00 862.06 432.54 48.61 60.00 6.37 61.39 19.26 7.68 1.21 240.00 877.06 -15.00 

9月 805.83 100.00 905.83 474.29 50.34 63.55 5.57 58.52 20.85 11.22 2.04 252.03 938.42 -32.59 

10月 838.99 130.00 968.99 500.73 50.36 66.53 6.28 63.08 20.30 11.59 0.91 268.75 988.53 -19.54 

11月 820.20 128.00 948.20 495.00 48.70 61.33 4.76 62.68 20.48 18.50 3.29 259.33 974.06 -25.86 

12月 853.48 125.00 978.48 480.00 50.32 63.10 5.74 61.44 20.48 22.53 1.08 259.97 964.65 13.83 
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