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核心要点及策略
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影响因素分析
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01 价格数据
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数据来源：钢联、ifind、国联期货

周内铝锭社库去库，上海铝锭现货贴水持稳
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周内LME铝库存继续去库，现货对3M逐渐有从贴水转为升水的趋势

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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02 基本面数据
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港口铝土矿库存有所减少且为同期低位，价格持稳

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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云南电解铝复产整体顺利，氧化铝紧平衡，价格有所走强

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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本周氧化铝进口窗口打开

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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电解铝冶炼利润较前一周有所收敛，但仍非常可观

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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云南复产整体顺利，4月电解铝运行产能提升

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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电解铝现货进口窗口继续关闭

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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铝价回调，现货进口窗口关闭，铝锭社库周环比去库

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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LME铝库存处同期低位，继续去库

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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周初盘面回落，铝棒加工费走强；之后盘面企稳，加工费有所走弱

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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铝棒下游维持按需采购

数据来源：钢联、ifind、国联期货
17



4月铝下游消费整体延续景气

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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光伏、新能源、家电排产等延续景气

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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地产端影响减弱

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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4月国网订单提货，铝线缆企业开工率受提振

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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光伏和家电表现亮眼,4月排产延续景气

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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4月白电排产延续景气

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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03 宏观经济面数据
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1季度社融规模增量12.93万亿，3月末M2同比增8.3%

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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美国3月CPI同比增3.5%，核心CPI增3.8%，超预期

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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鲍威尔称降通胀缺乏进展，高利率保持更长时间可能合适

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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