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核心要点及策略

逻辑观点

行情回顾

电池级碳酸锂现货价格112750元/吨（周内+1700元/吨），主力合约收盘112200元/吨（周内

+400元/吨），主力合约基差550元/吨（周内走强1300）；锂辉石价格1141美元/吨（周内+6美

元/吨）；锂云母价格2492.5元/吨（周内+80元/吨）。

运行逻辑 1、需求预期（小米汽车卖得非常好）；2、仓单转现货的压力测试。3、关注政策预期。

推荐策略

1、买9卖11；

2、逢大跌卖出整数位10万的看跌期权；

3、接近12万关口做一定比例的卖套保。
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影响因素分析

因素 影响 逻辑观点

宏观

预期向

好，现

实观望

关于装备更新以及鼓励发展新能源车的政策提法不断出来，又有新能源车下乡的预期，对碳酸锂价格

是利好的；我们接下来要看现实政策的落地情况，以及从政策落地到产生实际需求增长的时滞。

需求
预期向

好

磷酸铁锂4月预计产量为164110吨，环比增加19.78%，同比增加104.5%；

三元正极材料4月排产为68760吨，环比增加9.7%。同比增加53.45%；

供应
开工上

升

1、根据SMM，碳酸锂周度开工50.65%，周环比+0.2%，其中锂辉石开工59.53%，环比-0.06%，云

母开工35.45%，环比-0.01%。（碳酸锂开工提升目前看比较困难）

2、碳酸锂4月预估产量为53135吨，同比增加77.64%，环比增加21.8%。

3、3月智利出口中国锂盐量为1.61万吨，环比持平并保持高位。

库存 上升
周度库存7.96万吨，环比+375吨，其中冶炼厂和下游分别增加104、615吨。

仓单17440吨，为仓单开始注册以来的最高水平。（市场普遍拿其与工业硅对比）

基差 走强 主力合约基差550元/吨，周内走强1300。

利润 收窄 锂云母价格上涨，云母加工差变差。
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平衡表及情景假设
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1-2月锂辉石进口88万吨，累计同比增25%
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周度开工持续提升
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周度库存环比有所增加
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锂辉石工艺生产碳酸锂有正向现金流
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2024年3月新能源汽车销量累计同比增长31%
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相关品种的比价关系
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过去一周的策略回顾

套利：9-11正套；
期权：逢大跌卖出整数位10万的看跌期权；
套保：接近12万关口进行一定比例的卖套保。
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