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云南复产弱于预期，铝锭低位去库，

铝价继续走强
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核心要点及策略
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影响因素分析
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01 价格数据
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数据来源：钢联、ifind、国联期货

盘面走强，但刚需采购尚可，现货升贴水持稳
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LME铝现货贴水周内继续缩窄

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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02 基本面数据
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港口铝土矿库存低位，价格持稳

数据来源：钢联、ifind、国联期货
8



氧化铝生产开工率回升，但下游采购放缓，氧化铝价格周内走弱

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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1-2月氧化铝产量和净进口量均增，氧化铝供应同比增逾3%

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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周内电解铝冶炼利润继续走扩

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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铝厂铝水比例继续提高，铸锭比压缩

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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1-2月电解铝净进口量同比大增

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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国内铝锭库存近年低位，周内继续去库

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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LME铝库存处同期低位，周内呈去库趋势

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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盘面偏强，铝棒加工费周内有所走弱

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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铝棒现货、厂库均继续去库

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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3月消费超预期，4月仍延续景气

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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3月消费超预期，4月仍延续景气

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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建筑型材累计减产幅度低于预期

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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4月国网订单将提货，铝线缆企业开工率受提振

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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光伏和家电表现亮眼,4月排产延续景气

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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4月白电排产延续景气

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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03 宏观经济面数据
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1-2月社融规模增量创历史同期次高

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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2月美国核心PCE同比2.8%，通胀继续降温

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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美国非农就业超预期强劲，降息预期受打压

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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