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核心要点及策略

逻辑观点

行情回顾

电池级碳酸锂现货价格111050元/吨（周内+1300元/吨），主力合约收盘111800元/吨（周内

+3400元/吨），主力合约基差-750元/吨（周内走弱2100）；锂辉石价格1135美元/吨（周内+43

美元/吨）；锂云母价格2412.5元/吨（周内+172.5元/吨）。

运行逻辑 1、需求预期（小米汽车卖得非常好）；2、仓单转现货的压力测试。3、关注政策预期。

推荐策略
1、单边：逢低积极看多。

2、套保：建议卖空套保比例要降低。
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影响因素分析

因素 影响 逻辑观点

宏观

预期向

好，现

实观望

关于装备更新以及鼓励发展新能源车的政策提法不断出来，又有新能源车下乡的预期，对碳酸锂价格

是利好的；我们接下来要看现实政策的落地情况，以及从政策落地到产生实际需求增长的时滞。

需求
预期向

好

1、行万里路：江西、四川和湖南等三地，2.3亿人口，电车渗透率不足2成，但气候与江浙沪相比，

更适合新能源，所谓48%的渗透率往上空间不大，可能就是一个数据陷阱；2、工商业储能诸多项目

纷纷落地，需要观察从项目立项到设备按照的真实需求情况。

供应
开工上

升

1、根据SMM，碳酸锂周度开工50.45%，周环比+3.76%，其中锂辉石开工59.59%，环比+4.63%，

云母开工35.46%，环比+1.87%。但周度产量环比降582吨。2、关注美国在南美锂三角在原材料方面

造成的冲击。3、3月智利出口中国锂盐量为1.61万吨，环比持平并保持高位。

库存 下降
周度库存7.93万吨，环比+482吨，其中冶炼厂和下游分别增加436、479吨。

仓单12702吨，自上周集中注销后，目前仓单数量基本回升至注销前水平。继续观察仓单的流通情况。

基差 走弱 本周基差重新转为负基差。

利润 收窄 锂辉石价格上涨，使得加工差变差；云母几乎没有多少加工差。
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平衡表及情景假设

2023年 2024年某司预测 中性调整 悲观预期 乐观预期

一、需求

1、动力电池 59 82 84.4 73.8 88.5

2、3C电子 7 8 8 8 8

3、储能 11 14 14.9 14 16.5

4、其他电池 2.7 3 3 3 3

5、传统需求 13.8 14.3 14.3 14.3 14.3

需求合计 93.5 121.3 124.5 113.1 130.3

二、供应

1、澳洲 37.5 45.4 45.4 45.4 43

2、南美 26.4 34 34 37 32

3、中国 23.4 35.8 35.8 38 30

4、非洲 4.8 12.2 12.2 14 10

5、其他 6.2 10.3 10.3 10.3 10.3

6、回收 3.4 4.1 4.1 5 4.1

供应合计 101.7 141.8 141.8 149.7 129.4

三、供需差 8.2 20.5 17.28 36.6 -0.9
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1-2月锂辉石进口88万吨，累计同比增25%
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周度开工持续提升
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周度库存环比有所增加
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锂辉石工艺生产碳酸锂有正向现金流
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2024年2月新能源汽车销量累计同比增长29%
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相关品种的比价关系



14

过去一周的策略回顾

单边策略：逢低买入。套保策略：卖空比例不宜过高（策略不变）
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