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核心要点及策略
逻辑观点

行情回顾

截至 2024 年 3 月 28日，中国工业硅市场参考均价 14062 元/吨，与 2024 年 3 月 21 日价格 14330 元/吨相比价格下

调 268元/吨，降幅 1.87%。工业硅主力 05 合约收盘价连日下跌，已贴近 12000 元/吨。主力持仓近日虽有减少，但

仍在高位。工业硅现货市场价格也延续弱势，港口交易价格宽幅下移，市场消极情绪尽显。目前工业硅市场供应充足，

本周工业硅市场价格继续下跌，硅厂利润基本被压缩所剩无几，甚至小厂已经面临倒挂风险。多地区硅厂计划停炉或

减产，在产企业也多不愿意报价。成本方面：本周工业硅成本平稳。本周工业硅生产成本变化不大，原料价格窄幅波

动，变化不大。预计下周工业硅生产成本平稳。下游需求方面：本周下游整体需求不佳。近期多晶硅及其下游行情欠

佳，采买原材压价情绪较重；有机硅行情一般，后期对工业硅采买仍保持刚需策略；本周铝棒企业产量变化不大，短

期需关注重庆地区某棒厂生产情况，该企业前期计划将新建 15 万吨项目投产，目前尚未落地。有机硅行情开始走弱，

湖北兴发，以及江西星火等多家企业维持降负生产状态，对工业硅采买减少。

运行逻辑

当前市场交易逻辑主要以季节性的成本塌陷预期，以及高库存压制为主。供应端主要考虑到丰水期预

期未完全兑现下，那么交易定价仍将继续重新瞄定估值，结合当下去库水平来看，倘若在12000元/吨
附近去库不容乐观，加之西南成本已被击穿，那么成本支撑被削弱后，重点关注到边际产能出清情况，

若减产动作不佳或开工持续攀升，那估值将会进一步下移，瞄定到云南最低电价折盘面后将还有500
元/吨空间。

推荐策略

单边：周期内需求走弱以及成本存下降预期，带动估值下行逻辑，短期建议谨慎观望，小幅反弹冲高

后轻仓空单试单。

多边：近月与远月（Si2404-Si2410）的价差走高下，可在高位卖出套期保值。
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影响因素分析
因素 影响 逻辑观点

宏观 中性

2024年1-2月，全国住宅用地完成交易量4845公顷，同比减少18.8%。70个大中城市住宅用地完成交易量2023公顷，

同比增长1.4%，其中一、二、三线城市住宅用地同比分别增长39.5%、增长42.0%、减少36.4%。全国新增划拨供应

的保障性住房用地479公顷。

需求 向上

本周下游整体需求羸弱。多晶硅生产积极，供应仍显宽松，但近日上下游僵持博弈，签单量极少。下游库存仍在高位，

回归至合理区间仍需时间，短期内需求修复尚未看到。有机硅方面，近期有机硅某龙头企业计划停产，后期对工业硅

采买或有减少；目前铝棒企业目前开工平稳，对工业硅需求以少量补库为主。

供应 向下
本周全国整体开炉数减少。云南德宏、保山地区部分硅厂、四川、重庆个别硅厂减产停炉。新疆个别硅厂存在设备检

修。整体产量下降。据百川盈孚统计，2024 年 2 月中国工业硅整体产量 31.8 万吨，同比上涨 18.15%。

库存 向下 目前市场库存高位，主要是市场行情不佳，货物流动性有限，但随着部分企业减产、停炉，厂库增量将有缓解。

基差 向下 主力合约基差1635（155，9.48%）；421基差2135（5，0.23%）周度基差走扩。

利润 向上 本周工业硅利润减少。本周工业硅现货价格下跌，利润继续缩减。预计下周工业硅生产利润平稳。
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周期内文华商品指数变动汇总

数据来源：我的钢铁 文华财经 国联期货研究所
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现货价格走势回顾

华东市场SI5530通氧价格走势（元/吨） 华东市场SI4210通氧价格走势（元/吨） 华东市场SI4210（有机硅）价格走势（元/吨）

截止2024年3月29日，华东通氧
Si5530价格为13700元/吨，较
上周减400元/吨，环比-2.92%。

截止20 2 4年3月2 9日，华东
Si4210价格为14300元/吨，较上
周减250元/吨，环比-0.99%。

截止20 2 4年3月2 9日，华东
Si4210（有机硅用）价格为1450
元/吨，较上周减350元/吨，环
比-2.35%。

数据来源：Smm 百川盈孚 国联期货研究所
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期货价格走势回顾

工业硅期货持续破跌，由于基本面疲软，一方

面下游实际成交不行，需求不振，去库不佳。另一

方面，仓单库存压力逐步增大，压制行情持续下行。

整体盘面盘面震荡下行，目前已刷新最低价11930。

周五现货再次下行，空头持续加仓，市场悲观情绪

蔓延，目前需求边际变动预期仍在观望阶段，后市

仍将以震荡行情为主。本周主力合约在11700-12500

元/吨附近震荡。

从基差角度来看，本周基差收敛趋势，现货市

场稍显悲观，盘面持仓持续增加，421存有无风险利

润。目前仍要关注到需求补库情况，在悲观情绪扰

动下，下周行情仍以震荡为主。

数据来源：我的钢铁 国联期货研究所
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周内基差走扩，高基差下盘面性价比较高

数据来源：我的钢铁 国联期货研究所



10

合约价差走扩，新仓单稍显持稳

数据来源：我的钢铁 国联期货研究所
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本周成交小幅走高，持仓量小幅攀升

数据来源：我的钢铁 国联期货研究所
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地区现货价差走势：南北价差拉大，西南421货源释放有限

数据来源：我的钢铁 国联期货研究所
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工业硅开炉情况：供强弱需格局未变，持稳运行
据百川盈孚统计，目前工业硅总炉数 750 台，

本周工业硅开炉数量与上周相比减少 14 台，

截至3 月 28 日，中国工业硅开工炉数 304 

台，整体开炉率 40.53%。

西北地区：西北地区工业硅开工减少，其中

新疆地区开炉数 151 台，陕西开炉数 7 台，

青海开炉数 6 台，甘肃开炉 17 台。

西南地区：西南地区工业硅开工减少，云南

开炉 32 台，四川地区开 19 台，重庆地区

开炉 8台，贵州地区开炉 4 台。

其它地区：福建地区开工 4 台，而东北地区

工业硅开工 12 台，内蒙古地区目前开炉 27 

台，广西地区开工 3 台，湖南开炉 2 台。

数据来源：百川盈孚 国联期货研究所

地区 总炉数 开炉数

安徽 2 0

福建 34 4

甘肃 33 17

广西 18 3

贵州 15 3

河南 5 4

黑龙江 22 11

湖南 25 2

吉林 8 1

江西 6 0

辽宁 3 0

内蒙古 42 27

宁夏 15 9

青海 17 6

陕西 13 7

四川 112 19

新疆 220 151

云南 138 32

重庆 20 8

湖北 2 0
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工业硅周度开工率：开工斜率小幅下滑波动，全国整体开炉率40.53%

数据来源：百川盈孚 国联期货研究所
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工业硅产量：本周全国产量7.77万吨，减少2940吨，环比-0.04%

数据来源：百川盈孚 国联期货研究所
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工业硅成本---硅石平稳运行，精煤与电价存小幅下滑，成本顺势而为

数据来源：Smm 国联期货研究所
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工业硅成本---原料价格

【硅石】：本周，硅石市场价格维稳运行。本周硅石市

场氛围较为平静，硅石厂家反馈目前市场需求稍有下降，

目前出货多为执行前期订单。预计下周硅石市场价格盘

整为主。

【其他】本周中国炭电极市场价格暂稳运行，本周主流

价格在8850-10850 元/吨。周内中国炭电极目前主流企

业皆正常开工生产，市场供应稳定。本周（2024.3.22-

2024.3.28）石油焦市场出货相对平稳，整体出货尚可，

价格主流持稳，部分型号焦价互有涨跌；下游对于石油

焦按需采购，地炼焦价守稳为主，部分调整。数据来源：Smm 国联期货研究所
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成本利润

本周工业硅成本平稳。本周工业硅生产成本波动不大，
还原剂、硅石等价格平稳运行。预计下周工业硅生产成
本平稳。本周工业硅利润减少。本周工业硅现货价格下
跌，利润继续缩减。预计下周工业硅生产利润平稳

◼工业硅平均生产成本环比持平14915.28元/吨，毛利
润、毛利率环比下降至-119.57元、环比减幅增至272%

数据来源：百川盈孚 国联期货研究所
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目前市场库存高位，主要是市场行情不佳，货物流动性有限，但随着部分企业减产、停炉，厂库增量将有缓解。

数据来源：Smm 百川盈孚 国联期货研究所
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新签单企业数量较多，企业签单品种差异较大，造成不同品种价格变动，但市场成交量较为有限，下游硅片企
业签单更为谨慎。

多晶硅：本周多晶硅市场价格暂稳，整体成交氛围消极。截止到 2024年 
3 月 28 日，多晶硅市场均价为 5.92 万元/吨，较 2024 年 3 月 21 日
相比均价持平。本周，签单量极少，除颗粒硅外，几乎无成交，厂家暂无
新的成交价格，市场氛围依旧低迷。
硅片方面：本周硅片市场各规格的价格均有所下降。截止到2024年3月28
日，中国单晶P型182mm硅片市场参考均价1.75元/片，较上周平均价格下
跌0.15元/片，跌幅7.89%。单晶N型182mm硅片市场参考均价1.7元/片，较
上周平均价格下跌0.1元/片，跌幅5.56%
电池片方面：本周电池片市场价格小幅下跌，截止到2024年3月21日，中
国182mm单晶PERC电池片市场参考价格0.37元/瓦左右，210mm单晶PERC电
池片市场参考价格0.37元/瓦左右，较上周价格下跌0.01元/瓦，跌幅为
2.63%；单晶TOPCon电池片M10市场参考价格0.46元/瓦左右，较上周价格
下跌0.01元/瓦，跌幅为2.13%。。
组件方面：本周组件市场价格暂稳，整体来看价格保持在0.91元/瓦左右，
其中182单晶单面P型组件主流成交价为0.91元/瓦，210单晶单面P型组件
主流成交价为0.94元/瓦。数据来源：Smm 百川盈孚 国联期货研究所
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多晶硅供应：高开工下，去库缓慢，新增产能或将放缓

截至本周，国内多晶硅生产企业共计 17家，本周一家企业继续检修，对

三月产量有小幅影响，其余企业维持正常生产。预计下一个签单期为清

明前后，经上下游博弈后市场有望形成新价格。

本周多晶硅企业维持正常生产，有一家企业正常检修，对本月产出有小

幅影响，除此之外，暂无新增停产检修情况，产量整体保持平稳增长态

势，另外，近期部分新产能逐步进入试生产阶段，预计下月将有部分产

出，届时，将带来一定的供应增量。

数据来源：Smm 百川盈孚 国联期货研究所
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多晶硅成本利润：成本原料端不断下探，利润下浮1.01%

• 本周多晶硅平均生产成本环比持平至51848/吨。

• 毛利润、毛利率环比下降至7792元/吨，环比-80元/吨，-1.01%。

数据来源：百川盈孚 国联期货研究所
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终端---光伏装机：四月排产乐观，但产业链去库仍不及预期

国家能源局发布1-2月份全国电力工业统计数据，数据显示2024年1-2月，光伏新增装机规模为3672万千瓦，同比增长80%。

据我们与产业内沟通，初步预计4月组件排产58-60GW，环比增加6%-9%，同比增长34%-39%，2023年Q4光伏组件经历剧烈去库，行业景气度

前高后低，今年3、4月排产在去年高基数上实现高增长。今年1-2月国内新增光伏装机36.72GW，同比增长80.3%，远超预期，判断下半年光

伏排产将延续环比走高，同比高增长。

数据来源：CPIA SMM 国联期货研究所
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有机硅产业链价格

数据来源：百川盈孚国联期货研究所
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有机硅产业链价格：周内小幅下滑，下游去库迟缓，刚需备库

本周有机硅市场延续上周末尾呈下行趋势，周内头部企业两次大幅度下调价格，调价速度之快，频次之高。两次叠加综合来看，
该企业 DMC 价格跌幅在 1800 元/吨，生胶下调 2200 元/吨，107 胶下调 1300 元/吨，甲基硅油下调 2200 元/吨，面对此状
多数厂家随市跟跌，部分厂家封盘不报。目前市场 DMC 主流报价在 15200-15500 元/吨；生胶报价在 16600-18000 元/吨；
107 胶价格在15100-16300 元/吨；硅油价格在 15500-17500 元/吨。各单体厂出货意愿较强，一些厂家表示已做好无利接单的
准备，奈何下游企业实在力不从心，备货计划最快也排至四月中旬前后，买进多以钢需为主

数据来源：百川盈孚 国联期货研究所
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有机硅供应：单体厂开工稍显持稳，部分单体厂持续检修

本周国内有机硅产量预计在 39200 吨，环比下降 3.92%，平

均开工率在 73%左右，周内陶氏停车检修；另外星火，兴发等

大厂还是处于降负生产中，山东东岳目前逐步减产，为原 4 

月份检修计划做准备。

数据来源：百川盈孚 国联期货研究所
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有机硅成本利润：成本小幅下调，利润扩增

本周有机硅成本综合来看窄幅下行。合成一氯甲烷华东主流发到价至 2000 元/吨；甲醇华东市场价格为 2620 元/吨，较上周下

调 100 元/吨， 421#工业硅各地出厂现货均价为 14700 元/吨，下调 200 元/吨，跌幅在 1.34%，以甲醇代替一氯甲烷计算，

当前综合成本大致在 15700 元/吨附近

本周有机硅生产企业由盈转亏，DMC 价格和原材料价格均有所下调，但是 DMC 价格下降幅度较大

数据来源：百川盈孚 国联期货研究所
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有机硅检修：持续减产预期存在，下游需求补库需求上提
本周有机硅企业单体装置检修，降负情况

厂家 总产能（万吨） 后续计划 本周月开工状态

江西星火有机硅有限公司 50 降负荷生产 降负荷生产

道康宁（张家港）有限公司 40 正常为主 停车检修

唐山三友化工股份有限公司 20 正常为主 正常为主

合盛硅业股份有限公司（本部） 18 正常为主 正常为主

内蒙古恒业成有机硅有限公司 24 正常为主 正常生产

湖北兴瑞硅材料有限公司 34 维持降负生产 开工五成左右

中天东方氟硅材料有限公司 12 正常为主 正常为主

浙江新安化工集团股份有限公司有机硅厂 50 正常生产 正常生产

山东金岭化学有限公司 15 装置停车 装置停车

鲁西化工集团股份有限公司硅化工分公司 8 正常为主 正常为主

山东东岳有机硅材料股份有限公司 60 4月计划检修 4月计划检修

合盛硅业（泸州）有限公司 18 正常生产 正常生产

合盛硅业（鄯善）有限公司 100 正常生产 正常生产

新疆西部合盛硅业有限公司 40 正常生产 正常生产

云南能投化工有限责任公司 20 正常生产 正常生产

内蒙古恒星化学有限公司 20 正常生产 正常生产

全国有机硅单体企业 16 家，本月国内总体开工率在 73%左右，陶氏张家港停车检修，湖北兴发，以及江西星火等

多家企业维持降负生产状态，山东东岳目前逐步减产，为原 4 月份检修计划做准备

数据来源：百川盈孚 国联期货研究所



目录

CONTENTS

工业硅需求分析---铝合金05

32



33

国内铝合金锭现货价格持稳，企业成品和废料库存逐渐增加，下游压铸刚需采购为整体成交一般。

数据来源：Smm 上海钢联 国联期货研究所
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终端提振有限，二季度新能源汽车有望新增

数据来源：Smm 上海钢联 国联期货研究所
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