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1、当前国内限电的情况

从 7月开始，江浙沪、川渝地区开启成为高温中心，多地的最高温

度突破 40℃，不断刷新当地的高温记录，存在电力供应缺口。浙江、安

徽、江苏、四川多地发布限电措施。据中央气象台预测，未来至少一周，

高温天气仍将持续，全国范围内的限电措施或将因此而延续。

2、限电措施对铜基本面的影响

整体而言，因为江浙皖三省各地的限电措施多为错峰生产、限总用

电量，未出现拉闸限电的情况，所以限电并未对铜供需面造成太大影响，

市场对此反应也并不强烈。若对比铜上下游的情况，此次限电对上游冶

炼厂的影响或将大于对下游加工企业的影响，对铜价而言，属于轻微利

好因素。

3、限电措施对铝基本面的影响

目前四川省电解铝运行产能已减少 39.5 万吨，结合甘肃、云南等

地的投复产，预计 8月底国内电解铝运行产能环比下降 27 万吨至 4113

万吨，短期内电解铝供应将会收缩，但长期而言，结合国内各省的电解

铝投复产计划，未来电解铝运行产能大概率仍将稳步增加。对于铝价而

言，此次减产进一步加固了铝价的底部支撑，结合欧洲能源危机炒作，

近期铝价或将呈现震荡偏强的走势。
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一、当前国内限电的情况

今年夏天天气炎热，不仅气温高，而且持续时间长。国家气象局监测数据显示，自 6月 13 日以

来，国内区域性高温天气持续，截至 8月 17 日，高温持续时间已超过 2个月，高温天气覆盖了我国

502.1 万平方公里的国土。从 7月开始，江浙沪、川渝地区成为高温中心，多地最高温度突破 40℃，

不断刷新当地的高温记录。

图 1 近 10 天全国最高气温统计图

数据来源：中央气象台

持续性的高温天气增加了空调负荷，导致全国用电量增加。进入 7月以来，四川、安徽、浙江、

山东、河南、河北等省份的用电负荷均刷新历史记录，多地区存在电力供应缺口。目前已公布限产措

施的省份有：浙江、安徽、江苏、四川等。

8 月 8日，浙江省发改委、能源局向国网浙江复函，由于出现用电缺口，启动了 C 级 12.5GW 的

有序用电措施，8月 9日再视情况调整有序用电等级。复函要求认真做好有序用电细化措施，压实各

地责任，确保民生用电、绝不能拉闸限电，并会同地方发改（能源）、经信等主管部门做好企业沟通

解释工作，加强舆情引导，切实将有序用电的影响降至最低，保障经济社会正常运行。

8月 9日，安徽省合肥市发改委、国网合肥供电公司发布《致全市电力用户节约用电倡议书》称，

今夏全市电力供需形势紧张，倡导工业企业通过计划检修等方式错避峰让电，主动支持缓解用电高峰

时段供电压力。

8 月 12 日，江苏南京市也发布节电倡议书，要求机关事业单位带头节电、工业企业严格科学用

电、加强公共场所合理用电、提倡家庭生活节约用电。

8 月 14 日，四川省发布《关于扩大工业企业让电于民实施范围的紧急通知》称，在全省（除攀

枝花、凉山）的 19 个市（州）扩大工业企业让电于民实施范围，对四川电网有序用电方案中所有工
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业电力用户（含白名单重点保障企业）实施生产全停（保安负荷除外），自 8月 15 日至 20 日放高温

假，让电于民。

据 8月 17 日中央气象台预测，未来一周，江淮、江汉、江南、四川盆地及陕西南部等地高温天

气持续，累计高温日数可达 5-7 天；河南、山东南部、苏皖北部等地也有间歇性高温天气；上述地区

最高气温可达 35-38℃，局地可超过 39℃。24-27 日，南方地方高温范围将明显减小，江淮及江南大

部地区最高气温为 32℃左右，降水仍明显偏少。高温天气仍将持续，全国范围内的限电措施或将因

此而延续。

二、限电措施对铜基本面的影响

目前限电对铜供需存在影响的省份主要有：浙江、安徽和江苏。其中，浙江和安徽的铜冶炼厂已

经收到通知，并因限电而出现减产；江苏地区的铜冶炼厂尚未开始减产，但存在减产风险。截至 7

月底，江苏精炼铜产能为 30 万吨/年，占全国产能的 2.6%；安徽精炼铜产能为 118 万吨/年，占全国

产能的 10.1%；浙江精炼铜产能为 76 万吨/年，占全国产能的 6.3%。

据我的有色网调研，浙江杭州地区某铜冶炼厂的粗精炼产能开工率均受到较大影响，该冶炼厂粗

炼产能为 30 万吨年，精炼产能为 47 万吨/年，限电或将导致产量下滑超 15%；安徽铜陵某铜冶炼厂

于 8月 10 日开始限产，因集团优先调配电力保证冶炼运行，限电措施对粗炼影响较小，而对电解精

炼有较大影响，电解开工率日度降幅在 25-40%，试行一周，实际减产计划执行时长及幅度将视电力

紧张情况而定，该冶炼厂粗炼产能为 103 万吨年，精炼产能为 118 万吨/年；江苏张家港某铜冶炼厂

暂未传出限产减产消息，该冶炼产精炼产能为 30 万吨/年。

限电措施不仅对冶炼厂产生影响，还对下游加工企业产生影响，涉及漆包线、铜板带箔、铜棒、

铜杆等行业。其中，限电对漆包线和精铜杆企业影响较小，但对铜棒和铜板带箔企业的影响较大。由

于后续高温天气持续，下游加工企业减产范围存在进一步扩大的可能，但预计影响是阶段性的，限电

政策大概率将随天气变化而变化。一旦限电缓解，下游加工企业开工率能够迅速恢复。

整体而言，因为江浙皖三省各地的限电措施多为错峰生产、限总用电量，未出现拉闸限电的情况，

所以限电并未对铜供需面造成太大影响，市场对此反应也并不强烈。若对比铜上下游的情况，此次限

电对上游冶炼厂的影响或将大于对下游加工企业的影响，对铜价而言，属于轻微利好因素。

三、限电措施对铝基本面的影响

目前限电对铝供需存在影响的省份是四川省。在 7月份时，四川阿坝某电解铝厂因电力紧张而减

产 1万吨，随后因降负荷生产而造成故障，导致全面停产，涉及产能共 20 万吨。截至 8月 17 日，四
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川电解铝企业均出现不同程度的减产及停产，省内电解铝运行产能已较 6月底（100 万吨）减少了 39.5

万吨，减产产能约占全国运行产能的 1.0%。目前四川省部分电解铝厂还在继续停槽或压减负荷。

图 2 四川省电解铝运行情况（8 月 16 日）

企业 最新建成产能 6月底运行产能 最新运行产能 备注

A 12.5 12.5 4 7-8 月份限电停槽规模扩大，目前已停产达 2/3 规模

B 12.5 12.5 6 7-8 月份限电停槽规模扩大，目前已停产达 1/2 规模

C 50 43 39
7 万吨新增产能少量启槽，因电力紧张暂缓投产，后因当地限

电，部分产能停产一周

D 12 12 11.5 少量压减负荷，后续仍有停产计划

E 20 20 0 8 月 9 日突发火灾事故，企业电解铝厂紧急停产

合计 107 100 60.5 较 6 月底减少 39.5 万吨，较上周五减少 11 万吨

数据来源：SMM 国联期货

此次四川地区铝厂减产，除了因事故停产外，绝大部分是停槽减产，后续复产需要重新升温启槽，

直到恢复正常生产，这个过程大约需要 2个月，因此即使电力供应恢复正常，短期内四川省电解铝运

行产能也难以迅速恢复。另外，由于启停槽成本巨大，后续电解铝冶炼利润变化也将影响四川电解铝

厂复产进度。

电力供应方面，四川省水电装机占比为 78%，提供了超过 80%的发电量，而火电的装机容量仅占

18%，所以即使煤炭供应增加，火电带来的增量也较为有限，关键还在于水电。从 8月 7 日起，四川

省迎来有气象记录以来最严峻的高温干旱灾害性天气，面临历史同期的最高极端高温、最少降水量和

最高电力负荷的三最局面。持续性的高温干旱导致用水用电需求量激增，四川水库水电站蓄水严重不

足，蓄水保供压力大。国家水利部于 8月 11 日发布旱情通报称，包括四川省在内的六省市已经受旱，

并启动干旱防御Ⅳ级应急响应。

云南同样依赖于水电，2022 年水电装机占比为 71%，同时云南也是国内电解铝生产大省，目前运

行产能为 533 万吨，占全国运行产能的 12.8%。目前云南尚未有限电消息传出，同时 8月中上旬降雨

量相对充足，因此推测后续云南出台限电措施的可能性较小。

目前四川省电解铝运行产能已减少 39.5 万吨，结合甘肃、云南等地的投复产，预计 8月底国内

电解铝运行产能环比下降 27 万吨至 4113 万吨，短期内电解铝供应将会收缩，但长期而言，结合国内

各省的电解铝投复产计划，未来电解铝运行产能大概率仍将稳步增加。对于铝价而言，此次减产进一

步加固了铝价的底部支撑，结合欧洲能源危机炒作，近期铝价或将呈现震荡偏强的走势。
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