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【事件】

8月 15 日，央行公告称，为对冲税期高峰等因素的影响，维护银行体系流动

性合理充裕，8月 15 日央行开展 2040 亿元 7 天期公开市场逆回购操作和 4010 亿

元 1年期中期借贷便利（MLF）操作，中标利率分别为 1.80%、2.50%，分别为下调

10个 BP 和 15 个 BP。

【点评】

7月金融数据信贷及社融数据大幅不及预期，显示实体融资需求不足，企业信

心不足、投资意愿较弱；提前还贷导致居民中长期贷款及居民存款同比多减，居

民加杠杆意愿较弱，促内需稳增长压力增大。

央行此次公开市场政策利率再次下调完全超出市场预期，对冲税期和政府债

发行的影响的同时，也显示政策助力宽信用抬升实体信心的决心，有助于继续降

低实体经济融资成本，后续仍然存在降准的可能性，时间点或提前至三季度。

同时我们需要注意到，目前国内经济运行主要矛盾仍为需求不足，期待更多

需求端配套政策出台，共同促进经济内循环改善。

央行超预期下调政策利率（20230815）

宏观事件点评
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