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成本支撑仍在，

寻找铝价回落后的做多机会



核心要点及策略
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影响因素分析
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01 价格数据
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数据来源：钢联、 ifind、国联期货

国内铝库存持续增加而需求恢复较慢，铝现货贴水
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LME铝现货升贴水持续回落至低位

数据来源：钢联、 ifind、国联期货
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02 基本面数据
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铝土矿供需偏紧，国内矿价格回升

数据来源：钢联、 ifind、国联期货
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近两周国内氧化铝价格小幅回落

数据来源：钢联、 ifind、国联期货
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氧化铝总供应压力依旧存在，供大于求格局难改

数据来源：钢联、 ifind、国联期货
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预焙阳极成本大幅下滑，3月初阳极价格下调22元/吨

数据来源：钢联、 ifind、国联期货
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云南减产落地，规模达78万吨产能

数据来源：钢联、 ifind、国联期货
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12月铝及其制品净出口量处于低位

数据来源：钢联、 ifind、国联期货
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国内铝库存累库放缓，累库幅度或将低于预期

数据来源：钢联、 ifind、国联期货
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LME铝库存累库放缓

数据来源：钢联、 ifind、国联期货
15



本周铝棒加工费继续回升

数据来源：钢联、 ifind、国联期货
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铝棒持续回落，因节后铝材企业开工表现较好

数据来源：钢联、 ifind、国联期货
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受春节假期影响，1月铝加工企业开工率将进一步下滑

数据来源：钢联、 ifind、国联期货
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受春节假期影响，1月铝加工企业开工率将进一步下滑

数据来源：钢联、 ifind、国联期货
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近期房地产成交数据有所回升，关注成交改善对铝材订单需求传导

数据来源：钢联、 ifind、国联期货
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1月新能源汽车产量大幅下滑

数据来源：钢联、 ifind、国联期货
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光伏行业持续发力，12月空调产量季节性回升

数据来源：钢联、 ifind、国联期货
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1月白色家电产量仍旧表现不佳，处于往年同期低位

数据来源：钢联、 ifind、国联期货
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03 宏观经济面数据
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2月中国制造业PMI大幅回升，站上荣枯线

数据来源：钢联、 ifind、国联期货
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欧美制造业PMI回升，市场情绪改善

数据来源：钢联、 ifind、国联期货
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3月美联储加息25个基点仍为主流预期

数据来源：钢联、 ifind、国联期货
27




