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核心要点及策略

逻辑观点

行情回顾
本周，国内甲醇期现货市场在周一大幅下跌后震荡反弹走高。周五触及本周高点2634并于2615附

近震荡企稳，港口基差周初大幅拉升后逐步回落，周均结算价格下移(-44)，周均收盘价下移(-22)。

运行逻辑

周内宏观面带动能化产品走势，甲醇成本支撑延续，需求端暂无明显利好消息提振，供给端装置

多按计划停车，利好消息部分消化，但冬季限气降负预期仍在。内地市场：厂内库存因供给量下

降而小幅去库，稍有好转但受需求拖累上行驱动力仍显不足；港口市场：疫情不稳，港口库存按

预期止降转增，但依然处于低位，基差延续强势但小幅走弱；国际市场：港口市场维持近强远弱，

美金市场买气一般，持货商报盘重心多随港口人民币走势波动，或意愿直接落地操作，部分主要

港口库存高位，需求拖拽或对前景仍显担忧。

短期看，供给减少及库存低位短期或对价格有一定支撑力度，需求端起色仍不明朗较前期稍有好

转，但总库累库及前期利好消息部分落地消化，不排除在小幅反弹后有较大下行风险。

推荐策略

近日甲醇已迎来一波阶段性小幅反弹行情，基本面支撑偏弱或将维系区间震荡态势，预期价格波

动区间2400-2720。周初关注2640-2650附近或有较强短线阻力压制，关注国联期货每日及时信息

策略动态。

风险关注：甲醇及烯烃装置停开工情况，原材料价格走势、疫情影响程度、到港及卸货速度等。

* 数据数值以本次最新更新结果为准



影响因素分析
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趋势 逻辑观点

供应 利多

本周甲醇开工下滑，73.10%，较上周同期下滑 -5.10%。国际甲醇装置开工升至 71.40%，环比增3.43%，同比

+9.91%，周内开工恢复主要与非伊装置恢复有关。本周产量145.62万吨，较上周减少7.83万吨，环比-5.10%。本周

及下周计划停车装置420万吨/年，计划恢复装置120万吨/年，预期变化待定装置25万吨/年，部分装置因低利润及冬

季限气预期，有停车检修计划，供应量或减少。

需求 利空

本周甲醇制烯烃装置产能利用率较上周小幅下降（-0.81%），乙烯市场延续跌势，国内疫情持续加重下需求端表现

低迷，厂商库存压力逐步攀升无奈只能走跌刺激销售，进口资源陆续补充，场内现货供应充足，业者悲观情绪持续

发酵。丙烯市场价格延续跌势，主要利空因素在于公共卫生事件影响范围的扩大，当前下游各行业利润多数回正，

成交逐渐放量，临近周末价格呈现止跌企稳趋势，短期内丙烯单体与PP粉料之间缩小价差或成为主要价格逻辑。甲

醛市场涨跌互现，周初，主产区受防疫管制，场内下游需求骤降，在低价刺激下市场接受度尚可，周下，由于前期

下跌幅度偏大，成本拉涨带动价格小幅上行，企业利润亏损逐步加深，库存偏高。醋酸除局部地区价格小幅探涨外，

价格整体盘稳，传统下游及消化终端依旧维持低迷现状，市场供给量持续走高，供需杠杆依然倾向于买方。二甲醚

市场价格窄幅下行，液化气方面10月CP上涨出台，或带动部分市场情绪，主流市场短时供应仍处于相对低位，厂家

挺价意愿明显，但社会库存高位，需求及运输情况仍不容乐观。综合来看，烯烃行业延续下行，丙烯行业氛围较前

期小有改善，部分传统下游行业依然企稳偏弱。

库存 利空

本周社会总库存103.67万吨，较上周增加2.75万吨，环比+2.72%，同比-16.92%。厂内库存54.27万吨，较上期减少

1.44万吨，环比-2.58%，同比-2.44%。港口库存49.39万吨，较上周增加4.17万吨，环比+9.22%，同比-28.57%。本

周社会总库存增加，厂内库存去库，港口开始累库，且下周外轮显性卸货计划环比与本周持平。



影响因素分析
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趋势 逻辑观点

基差/

价差
利多

反向市场、基差偏强。沿海内陆地区价差小幅扩大：陕西-鲁南价差扩大，内蒙古-鲁南价差扩大。

江苏太仓-主力合约夜盘（周五）：278，重心上移；
鲁南地区-主力合约夜盘（周五）：258，重心上移；
浙江宁波-主力合约夜盘（周五）：373，重心上移。

成本 平

本周原油、天然气、煤价上涨，甲醇成本支撑走强。内蒙区域疫情防控力度不减，煤矿以保供长协拉运

为主；陕西区域疫情防控形势好转，部分煤矿恢复正常生产，供应量略有回升，销售情况有所好转。短

期看，临近供暖季，下游补库需求仍在，对煤炭价格或将有一定支撑。

利润 利空

本周国内甲醇样本周度平均利润多数下跌。其中，煤制甲醇周度平均利润（完全成本折算）较上周-

62.14元/吨，环比-5.63%；煤制甲醇周度平均利润（现金流成本折算）较上周-63.14元/吨，环比-

8.82%；焦炉气制甲醇周度平均利润较上周-87.15元/吨，环比-876.44%；天然气制甲醇周度平均利润较

上周-57.98元/吨，环比-20.54%。

运费 利多 国内主要路线运费继续上行为主，部分地区疫情严重，物流交通受到一定程度影响。

船期 利空
截至2022.11.09，预估港口主流区域进口船货周度到港量24.52万吨附近，关注港口实际卸货速度(港口

实际到货量以码头最终到货为准），留意疫情对卸货速度的影响。
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主力合约走势：大幅下跌后震荡反弹走高
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本周最高点：2635；最低点：2463；周五收盘价：2619



主流市场价格变化情况：重心继续下移，现货价格小幅下降后抬升
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上周 本周 涨跌幅 环比 同比

太仓 2863 2820 -43 -1.50% -3.39%

鲁南地区 2734 2730 -4 -0.15% -13.20%

宁波 2934 2906 -28 -0.95% -1.72%

河北 2701 2632 -69 -2.55% -13.42%

内蒙古北线 2347 2329 -18 -0.77% -11.65%

河南 2678 2650 -28 -1.05% -14.98%

广东 2797 2790 -7 -0.25% -4.88%

福建 2880 2858 -22 -0.76% -7.57%

陕西 2524 2508 -16 -0.63% -10.17%

川渝地区 2707 2699 -8 -0.30% -6.83%

CFR人民币价：
中国

2818.91 2835.58 16.67 0.59% -4.86%

主流地区均价 2725.81 2705.24 -20.57 -0.75% -8.46%



江苏（太仓、鲁南）/浙江（宁波）主流市场价格：小幅下滑，呈下降后抬升趋势
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甲醇主流市场价格走势图（元/吨）

江苏太仓 鲁南地区 浙江宁波 河北 内蒙古北线 河南 广东 福建 陕西 川渝地区 CFR人民币价：中国

数据来源：钢联 Wind 金联创 国联期货研究所
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主流市场价+价差：广东、福建、CFR价格持稳；内蒙古-鲁南周均价差扩大
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太仓/CRF-鲁南价差

太仓-鲁南 CFR-鲁南 线性 (太仓-鲁南) 线性 (CFR-鲁南)
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陕西/广东-鲁南价差

陕西-鲁南 广东-鲁南 线性 (陕西-鲁南) 线性 (广东-鲁南)

数据来源：钢联 Wind 金联创 国联期货研究所
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期货价差+基差：1-5合约价差基本持平；01合约与太仓基差本周持续走弱（-7.33%）
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期货主力合约与江苏太仓基差

主力-太仓基差 江苏太仓主流市场价 主力合约收盘价
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理论利润：天然气/焦炉气制甲醇周均利润下降，煤制甲醇周均利润小幅下降
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1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2019 4.93%

2020 9.04% -7.76% -11.83% -7.08% 1.06% 0.52% 3.38% 2.26% 9.24% 0.99% 7.10% 9.59%

2021 -2.86% 1.37% 3.48% -0.96% 8.01% -3.70% 5.71% 3.52% 12.62% 11.76% -22.94% -3.25%

2022 4.18% 3.85% 9.22% -5.95% -4.31% 1.38% -11.61% 1.90% 6.65% -1.40% -5.31%

甲醇指数环比分析
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甲醇指数合约收盘价

0

50

100

150

200

250

300

350

2
0
2
1
-1

1
-0

9

2
0
2
1
-1

1
-2

3

2
0
2
1
-1

2
-0

7

2
0
2
1
-1

2
-2

1

2
0
2
2
-0

1
-0

4

2
0
2
2
-0

1
-1

8

2
0
2
2
-0

2
-0

1

2
0
2
2
-0

2
-1

5

2
0
2
2
-0

3
-0

1

2
0
2
2
-0

3
-1

5

2
0
2
2
-0

3
-2

9

2
0
2
2
-0

4
-1

2

2
0
2
2
-0

4
-2

6

2
0
2
2
-0

5
-1

0

2
0
2
2
-0

5
-2

4

2
0
2
2
-0

6
-0

7

2
0
2
2
-0

6
-2

1

2
0
2
2
-0

7
-0

5

2
0
2
2
-0

7
-1

9

2
0
2
2
-0

8
-0

2

2
0
2
2
-0

8
-1

6

2
0
2
2
-0

8
-3

0

2
0
2
2
-0

9
-1

3

2
0
2
2
-0

9
-2

7

2
0
2
2
-1

0
-1

1

2
0
2
2
-1

0
-2

5

主力合约成交量/持仓量

主力合约成交量（单边/万手） 主力合约持仓量（单边/万手）
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数据来源：钢联 Wind 金联创 国联期货研究所
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产能/产量/开工率：国内开工率、产量较上周下滑；国内产量同比减小；国际开工率小幅下滑

-15

-10

-5

0

5

10

15

2
0
2
1
-1

0
-2

2

2
0
2
1
-1

1
-0

5

2
0
2
1
-1

1
-1

9

2
0
2
1
-1

2
-0

3

2
0
2
1
-1

2
-1

7

2
0
2
1
-1

2
-3

1

2
0
2
2
-0

1
-1

4

2
0
2
2
-0

1
-2

8

2
0
2
2
-0

2
-1

1

2
0
2
2
-0

2
-2

5

2
0
2
2
-0

3
-1

1

2
0
2
2
-0

3
-2

5

2
0
2
2
-0

4
-0

8

2
0
2
2
-0

4
-2

2

2
0
2
2
-0

5
-0

6

2
0
2
2
-0

5
-2

0

2
0
2
2
-0

6
-0

3

2
0
2
2
-0

6
-1

7

2
0
2
2
-0

7
-0

1

2
0
2
2
-0

7
-1

5

2
0
2
2
-0

7
-2

9

2
0
2
2
-0

8
-1

2

2
0
2
2
-0

8
-2

6

2
0
2
2
-0

9
-0

9

2
0
2
2
-0

9
-2

3

2
0
2
2
-1

0
-0

7

2
0
2
2
-1

0
-2

1

2
0
2
2
-1

1
-0

4

国内产能产量同比（周/万吨）
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库存：社会总库存累库；厂内库存小幅下降；港口库存基本累库，但仍处于近3年低位
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到港量与库存：甲醇到港量较上周小幅上升，港口库存或存继续累库预期
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到港量与港口库存

港口库存（周/万吨) 甲醇到港量（周/万吨）
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鲁南周五价格与到港量

甲醇到港量（周/万吨） 鲁南地区（每周五价格）

线性 (甲醇到港量（周/万吨）)
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鲁南周五价格与社会库存

社会库存（周/万吨) 鲁南地区（每周五价格）

数据来源：钢联 Wind 金联创 国联期货研究所
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需求量：甲醇下游厂家库存较上周小幅下降，本周下游厂家多以消耗库存为主
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国内待发订单量

国内待发订单量（周/万吨） 2周期 移动平均 (国内待发订单量（周/万吨）)



本周及下周国内装置停开工表：预期本周及下周损失产能大于恢复产能

19

地区 生产企业名称
年产能

万吨
原料 检修起始日 检修结束日 装置运行情况 地区 生产企业名称

年产能

万吨
原料 检修起始日 检修结束日

新疆天业二期

（天智辰）
30 煤炭 2022/9月中上 待定 停车检修，重启待定 云南先锋 50 煤炭 2022/10/19 待定

青海中浩 60 天然气 2022/10/31 待定 限气停车 达钢 20 焦炉气 2022/10/30 2022/11/15

陕西陕焦 20 焦炉气 2022/9/22 待定 停车检修，重启待定 泸天化 44.5 天然气 待定 待定

巴州东辰 9 天然气 2022/10/11 2022/12/31 停车检修至年底 玖源 50 天然气 待定 待定

内蒙博源 100 天然气 2022/10/31 2023/3月 10.31限气停车，预计明年3月份重启 明水 60 煤炭 2022/10/28 待定

东华 60 煤炭 2022/9/5 2022/9/30 9月底重启，恢复至半负荷 山东兖矿国宏 64.5 煤炭 2022/11/2 待定

悦安达一期 20 焦炉气 2022/10/13 待定 环保限产降负 国际焦化 25 焦炉气 2022/11月 待定

山西光大 15 焦炉气 2022/10/11 待定 环保限产降负 山东荣信 25 焦炉气 待定 待定

山西华昱 120 煤炭 2022/10/25 2022/11月中 利润等问题停车 东北 大庆 10 天然气 2022/10/24 2023/3/1

山西中信 10 焦炉气 2022/10/1 待定 焦炉气不足停车 华东 晋煤中能 50 煤炭 2022/11/3 待定

大土河 20 焦炉气 2022/10/21 永久 停车，将失效

唐山中润 20 焦炉气 2022/9/28 待定 环保限产降负

湖北盈德 50 煤炭 2022/10/31 2022/11月底 10月底检修半个月

河南中新 35 煤炭 2022/10/31 待定 10.31日停车，恢复时间待定

鹤煤 60 煤炭 2022/11/13 待定 后续有停车计划

河南心连心 30 煤炭 2022/10/11 待定 精馏停车，重启待定

西北

华北

华中

西南

山东

近两周损失产能：

万吨(年)
420

近两周恢复产能：

万吨(年)
120

预期变化产能：

万吨(年)
25

装置运行情况

降负

供电设备检修，计划检修15天

关注11月底12月上限气

关注12月上限气

10.28起降负运行，因利润等

设备检修降至双炉

检修推迟至11月份

原计划10.25检修，推迟

限气停车

计划11.3夜间停车检修
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宏观指标：国内宏观经济受政策支持向好，文华商品指数本周触底后反弹上升
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进出口
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甲醇下游-概览：下游加权开工率较上周小幅下降

产品 上周产能利用率本周产能利用率 涨跌值 环比涨跌幅 同比涨跌幅

烯烃 78.76% 78.12% -0.64% -0.81% 16.34%

醋酸 80.97% 79.60% -1.37% -1.69% -10.72%

甲醛 42.39% 40.37% -2.02% -4.76% -37.98%

二甲醚 9.11% 9.46% 0.35% 3.84% -28.24%

MTBE 62.61% 62.61% 0.00% -0.51% 60.79%

加权开工率涨跌幅 -1.17%
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CTO/MTO：CTO/MTO开工率小幅下降，采购量较上周小幅下降，公共卫生事件不可抗力因素影响较大
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MTO/CTO开工率与收盘价
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醋酸：醋酸市场价格小幅上升，开工率、产量小幅下降，库存升高，成本高位带动上涨
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甲醛：甲醛市场价格小幅下滑，开工率、产量小幅下滑
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二甲醚/MTBE：二甲醚市场价格、开工率小幅上涨；MTBE市场价格持稳，开工率小幅下降
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本报告中信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任

何保证。
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