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核心要点及策略

逻辑观点

行情回顾

本周现货市场产销数据变化不大，现货价格维稳运行；主力合约价格单边走低，将要触及九月低

点且交易量略有减少。

运行逻辑
目前玻璃处于供需双降的格局，短期行情难以提振。等待产线冷修使得供需格局的扭转，玻璃或

有阶段性行情出现。

推荐策略

玻璃要走出行情还需要供需结构错配的长周期转变，短期来看，期现价格的反弹都会受到压制，

目前是在1400-1600进行区间震荡，同时由于玻璃厂深度亏损，底部支撑也比较明显，操作建议

可在1450左右做多。
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影响因素分析

因素 影响 逻辑观点

宏观 中性
有消息称六大国有银行将提供至少6000亿元房地产融资支持，形式包括抵押贷、按揭贷、开发贷等。政

策偏向刺激地产复苏，但力度和效果还需后续验证。

需求 向下 产销数据和深加工厂的接单量都没有反应出传统的旺季行情，预计下周需求仍持稳运行，难有明显增量。

供应 中性
本周两条产线放水冷修，供应端小幅下降，下周暂无明确产线点火或者冷修计划。玻璃开工率为82%，

产能利用率为82.75%，环比都小幅下降，但整体的产能缩减有限。

库存 向下
本周全国浮法玻璃样本企业总库存6969.5万重箱，环比-0.63%，总库存仍处在历史高位且去库幅度不及

预期，库存压力仍然存在。

基差 向下 本周玻璃基差逐步拉大，表明市场对浮法玻璃后续供需扭转依然悲观。

利润 向下
以天然气为燃料的浮法玻璃利润-194元/吨，以煤制气为燃料的浮法玻璃利润-144元/吨，以石油焦为燃

料的浮法玻璃利润81元/吨，大部分玻璃厂仍处在深度亏损中。
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现货价格涨跌互现，期货价格单边走低
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主力合约本周单边走低，成交量略有下降

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所
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FG01走弱寻底，向下存在支撑

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所
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01-05趋于平水，对玻璃存在悲观预期
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数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所



市场主流价格略有上升，整体价格较为稳定

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所
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玻璃基差逐步拉大，市场对浮法玻璃后续供需扭转依然悲观

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所
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本周两条产线冷修，开工率和运行产能继续小幅下降

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所
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本周小幅去库，去库幅度不及预期

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所

15



华东、华南库存降幅较大，华中地区略有累库

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所
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浮法玻璃开工维持低水平，华南及华中地区持续走低

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所
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本周重碱价格坚挺，轻碱价格有所上移

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所
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玻璃处在深度亏损，亏损幅度减小

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所
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四季度进入竣工高峰，地产复苏程度不及预期

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所
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汽车总量保持稳定，浮法玻璃受其波动较小

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所
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地产资金紧张问题仍将压制加工厂接单量，终端需求改善有限

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所

23



下游深加工玻璃受地产需求拖累产量下降

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所

24



进出口量占比较小，总体趋势稳定

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所
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