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	一、市场表现
	指数延续震荡，中小盘相对占优，中证500、中证1000指数表现较强，北向资金以净流出为主。
	二、影响因素及分析
	本周（截至7.22），公开市场共有150亿元逆回购到期，央行共进行了280亿元逆回购操作，因此本周央
	主要逻辑：技术上，沪深300指数下方60日均线附近存较强支撑，此波标的指数下行，期权隐波整体呈现回落
	一、成交持仓情况
	本周沪深300指数期权由于7月合约的到期持仓量有明显回落，三大ETF期权持仓量则整体表现为震荡走势。
	从持仓分布上看，IO2208系列看涨期权其上方行权价4300点之上持仓整体较高，表明短期上方压力依旧
	二、波动率水平
	本周隐含波动率整体继续小幅回落，当前IO2208系列平值看涨看跌隐波均值在19%左右，其中平值看涨隐
	从看涨看跌隐波差值上看，尽管本周标的市场继续回落，但两者差值已开始有所回升，当前处于-2%左右，环比
	时间上，沪深300指数期权8月合约剩余20个交易日，后期时间价值衰减将逐渐加快。
	三、曲面结构
	沪深300指数期权8月隐含波动率呈现略微的微笑结构，虚值看涨期权隐波相对虚值看跌期权隐波有明显回升，
	期限结构上看，整体呈现略微“近低远高”倾斜结构，短期市场存略微波动率放大预期。
	四、套利分析
	目前沪深300股指期权8月平值合约合成标的呈现贴水形态，其中截至周五收盘平值期权合成标的贴水14.4

