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     摘要 

自俄乌冲突加剧后，国际大宗商品尤其是农产品价格加速上行，目前正值北半球春播季，

而美国中西部地区处于历史级别的干旱中，美国主要农产品大豆、玉米、棉花面临的天气扰动

还将继续存在。 

 

一、上周美国天气状况 

上周美国从加利福尼亚到德克萨斯的炎热干燥天气加剧了干旱的严重程度。干旱造成的后果包括

地表水供应减少、牧场和雨水灌溉的夏季作物承受严重压力、干旱引起的野火创下记录等等。从加利

福尼亚州中南部到德克萨斯州中部的大部分地区每周平均气温至少比正常值高出 5 到 10 华氏度。尽

管中西部地区也出现了零星降雨，但红河流域及周边地区经历了非常干旱的一周。从佐治亚到弗吉尼

亚南部，六月初的降水也较少。东南部零散的干旱区域再加上气温的上升，导致牧场和玉米生长的压

力增加。 

相比之下，美国其余大部分地区经历了零星阵雨到大范围雷雨天气。佛罗里达州南部、西北部太

平洋地区、东南部平原和中南部的部分地区出现了 2至 4英寸甚至更多的降雨。五大湖地区的平均温

度比正常值低 5华氏度以上。 
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天气预报 

本周晚些时候到达东海岸的冷锋将产生阵雨和雷雨，内陆地区也可能受到影响。东北部会出现数

日凉爽和降雨天气，周末至下周初，五大湖各州的降雨量都有所增加。本周晚些时候，东南部和墨西

哥湾沿岸地区将迎来有利的降雨。周末到下周，佛罗里达半岛将迎来降雨。周五晚上或周六早些时候，

西北部部分地区将出现小到中雨。周末到下周初，美国西部、落基山脉北部的降水量会增加。 

周末平原北部地区将出现反常高温天气，气温较正常值高 20-25华氏度，高温将在这一区域持续

一段时间。到周末，东部地区将出现明显的降温趋势，东北部地区最高气温比正常温度低 5-10 华氏

度。下周早些时候，平原、密西西比河谷上游向东到田纳西河谷和东南部将出现炎热天气，到下周二

这一区域将上升 10-15华氏度。西部地区周末较为凉爽，下周初回归正常温度。 

 

一、 农产品信息汇总 

1、大豆 

（1）信息汇总 

6 月 10日美国农业部发布 6 月供需报告，预计 2022/23 年度美国大豆播种面积 9100万英亩（收

获面积 9010万英亩），沿用 3月底种植意向报告面积，大豆单产 51.5蒲/英亩，产量 46.4亿蒲（1.26

亿吨），压榨量 22.55亿蒲（6137 万吨），出口量 22亿蒲（5987万吨），均与上月持平，期末库存

2.8亿蒲（761万吨），较上月下调 0.3亿蒲。2021/22年度美国大豆出口量 21.7亿蒲（5906万吨），

较上月上调 0.3亿蒲；期末库存 2.05亿蒲（558万吨），较上月下调 0.3亿蒲。 

截至 6月 12日当周，美国大豆播种率为 88%，去年同期为 93%，此前一周为 78%，五年均值为 88%。
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美国大豆出苗率为 70%，去年同期为 85%，此前一周为 56%，五年均值为 74%。美国大豆生长状况优良

率为 70%。 

美国农业部数据显示，截至 2022年 6月 9日当周，美国大豆出口检验量为 605129 吨， 2021/2022

年度大豆出口净销售为 31.7万吨，大豆出口装船 70.9万吨，2022/2023年度大豆净销售 40.8万吨。

美国 2021/2022 年度对中国大豆累计销售 3052.7万吨，对中国大豆累计装船 2845.3 万吨，2022/2023

年度对中国大豆未装船为 769.9 万吨。本作物年度迄今，美国大豆出口检验量累计为 50473191 吨，

上一年度同期 57048412 吨。 

USDA 压榨周报：截至 6月 10 日的一周，伊利诺伊州中部的毛都有卡车报价为每磅 84.64美分，

上周为 85.68 美分，去年同期为 81.08 美分/磅；伊利诺伊州中部地区大豆加工厂的 48%蛋白豆粕现

货价格为每短吨 448.1 美元，上周为 426.9美元/短吨，去年同期为 391.3美元/短吨；同期 1号黄大

豆价格为 17.77 美元/蒲式耳，上周为 17.57 美元/蒲式耳，去年同期为 16.01 美元/蒲式耳；伊利诺

伊州大豆压榨利润为 2.7美元，上周为 2.53美元，去年同期为 2.72美元。 

（2）点评 

上周美国大豆种植进度为 88%，已达到五年种植进度均值水平。明尼苏达州和北达科他州种植进

度偏慢，可能影响最终种植面积。随着大豆陆续进入生长期，市场关注焦点逐渐转移到天气因素和大

豆生长情况上来。目前美豆生长状况优良率为 70%，处于正常范围。本周到下周，大豆主产区气温偏

高，部分区域降水偏少，关注干旱区域是否将向大豆主产区扩张。 

受美国通胀和加息因素影响，市场担忧情绪加剧，大宗商品价格承压。叠加印尼棕榈油出口恢复，

对油脂市场形成扰动。短期注意豆系期货回调风险。中期来看，天气炒作窗口尚未开启，2021/22 年

度美豆出口强劲，期末库存下降，供应紧张局面持续，或将支撑美豆进一步上行。重点关注 USDA 6

月末的种植面积报告给出市场新的方向指引。 

 

2、玉米 

（1）信息汇总 

6 月 USDA 供需报告：美国玉米播种面积、单产、产量以及出口相较 5 月没有变化，期末库存略

有增加；全球产量和期末库存相较 5月均有增加。 

美国 2022/23 年度玉米播种面积预估为 8950 万英亩,5 月预估为 8950 万英亩；美国 2022/23 年

度玉米单产预估为 177.0 蒲式耳/英亩,5 月预估为 177.0 蒲式耳/英亩；美国 2022/23 年度玉米产量

预估为 144.6亿蒲式耳,5月预估为 144.6亿蒲式耳；美国 2022/23年度玉米出口量预估为 24亿蒲式
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耳,5 月预估为 24 亿蒲式耳，不过美国 2021/22 年度出口预估减少 5,000 万蒲式耳,至 24.50 亿蒲式

耳；美国 2022/23 年度玉米期末库存预估为 14 亿蒲式耳,较上月增加 0.4 亿蒲式耳,5 月预估为 13.6

亿蒲式耳。 

全球 2022/23 年度玉米产量预估为 11.8581 亿吨,比上月预估增加 509 万吨,5 月预估为 11.8072

亿吨；全球 2022/23 年度玉米期末库存预估为 3.1045 亿吨,比上月预估增加 532 万吨,5 月预估为

3.0513 亿吨。 

美国玉米播种进度、出苗率、优良率：截至 6 月 12 日，美国 22/23 年度玉米播种进度为 97%，

前周 94%，去年同期 100%，五年均值 97%；出苗率 88%，前周 78%，去年同期 95%，五年均值 89%；优

良率 72%，前周 73%，去年同期 68%，五年均值 68%。 

中国点价美国玉米情况：截至 6 月 9 日，中国已点价采购美国 2021/22 年度玉米 1473 万吨，较

上周没有明显变化。其中已装运 365 万吨，较上年同期少 371 万吨，尚有 1108 万吨未装运，较上年

同期少 478万吨。 

进口成本：截止 6 月 17 日，美湾港口 7 月船期到岸完税价约 3270 元/吨，广东港口约 2880 元/

吨，进口利润倒挂约 390元/吨；美西港口 7月船期到岸完税价约 3290元/吨，广东港口 2880元/吨，

进口利润倒挂 410 元/吨。 

 

（2）点评 

今年美国干旱情况继续恶化，玉米播种进度录得 2013 年以来最慢开局。随着玉米播种加快进行，

目前已追平五年平均水平，今年美国玉米播种已基本完成。6 月 IHS 上调美国 2022 年玉米播种面积

预估至 9096 万英亩，3 月种植意向报告预估面积是 8949 万英亩，2021 年最终种植面积数据 9335 万

英亩，上调之后的数据同比下滑了 2.5%。 

接下来市场关注点是主产区的天气，市场担心美国中西部的高温干旱天气可能会影响产量。今年

全球粮食供给偏紧，所以天气因素就变得更加敏感。目前美国玉米处在生长期早期，整体看生长情况

尚可。结合干旱情况和主产区分布看，有部分播种地区的天气不算特别干燥，但是存在干旱波及范围

扩大的风险。现在中西部地区气温已经高于均值水平，部分地区气温已经升至 2012 年以来最高水平，

降水也低于正常水平，如果干旱范围扩大，导致单产下降从而影响产量。继续关注天气情况，7月份

是受粉期，这个时期天气很重要，观察 7月份干旱能否得到缓解。 

 

。 
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3、棉花 

（1）信息汇总： 

据美国农业部统计，至 6 月 12 日全美棉花播种进度 90%，同比领先 3%，较近五年平均水平领先

2%。其中得州播种进度在 89%，同比领先 5%，较近五年平均水平领先 5%。全美现蕾率 14%，同比领先

2%，较近五年平均水平落后 1%。其中得州现蕾率为 17%，同比领先 3%，较近五年平均水平领先 2%。 

从目前数据表现来看，全美棉株整体生长情况基本稳定，棉株优良率 46%，较前一周下降 2%，略高于

去年同期 1%。但目前全美棉株生长偏差率为 19%，大幅高于去年同期 10%，其中得州棉株偏差率 29%，

较去年同期增加 18%，后期仍需关注天气的不确定性对于棉株生长产生的影响。 

从美国棉区天气情况来看，近期西部棉区仍以高温干燥天气为主，土壤墒情不容乐观。近期西南

棉区零星雷雨不断，但旱情仍然严峻，局部棉田遭遇强风，棉株生长受到不利影响。中南棉区各地播

种已基本结束，受近期频繁降雨影响，当地旱情程度较轻，仅局地处于异常干燥状态。东南棉区近期

阴雨连绵，部分低洼地区山洪爆发，播种收尾工作难以顺利完成。 

从各主要植棉区域旱情情况来看，西部及西南棉区旱情严峻程度仍旧不容乐观。具体来看，得州

91%以上棉区处于不同程度的干旱当中，其中极度及异常干旱面积占比小幅增至 37%，较上周增加 1

个百分点。此外，西部棉区加州、新墨西哥州以及亚利桑那州全境均处于不同程度的旱情当中，且均

较前一周无明显变化。据相关气象部门数据，未来一到两周全美主产棉区普遍高温，且除了西部棉区

局地外，降水不足，因此旱情或难见明显好转。 

 

（2）点评：整体来看，从植棉区不同程度旱情分布面积占比变化情况来看，当前干旱区域面积

占比同比增加了 39 个百分点，其中极度及异常干旱区域面积占比同比增加 13个百分点，增幅均十分

显著。从新棉播种及生长情况来看，至 6 月 12 日全美及得州播种进度均领先去年同期及近五年平均

水平；现蕾率也基本持平。美国新年度扩种格局基本落定之下，旱情的演变和弃耕率的表现使得新棉

质量还有较大变数。另外对行情影响上，美棉前期在未点价合约持仓过高基础上，进行了逼仓操作，

目前价位已经在高位开始回落，需要注意宏观因素对盘面的影响，全球高价对棉花需求的抑制作用也

已开始呈现，后期对棉花天气重点关注，但不可过度执着，天气炒作带来的反弹或许被资金视为逢高

减持机会。 
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